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This information is for institutional investors only. The material provided in this document/presentation is for informational 
purposes only and is intended solely for private use. Past performance is not indicative of future results. This material is not
intended as an offer or solicitation for the purchase or sale of any financial instruments.

The report data is static as of the time it was pulled, so rates may have changed. Treat data as indication levels only as market may 
have  moved and availability of product may have changed. This information was pulled from sources we believe to be reliable.

Not FDIC Insured No Bank Guarantee May Lose Value



Today’s Discussion

• Understanding Rate Cycles
• Understanding Loan Pricing
• Understanding Data



Understanding Rate Cycles

• We often look to the Fed for guidance on future interest rate moves
• Fed Policy is backward looking, not forward looking

• Is there anything we can use to help us understand the current/future 
rate cycle?

• What can we learn from previous rate cycles?

Statistical Regression



Understanding Rate Cycles:  Statistical Regression
Regression data must be normally distributed

Instrument 10Y
Time Frame 10Y

Show +/‐ 2 StdDev

Mean 2.23
StdDev 0.76

NumRows 120
Zmin ‐3
Zmax 3

PctClear 4.60%
PctShade 95.40%

ShadeLeft 0.9497491
ShadeRight 3.5047503
CurveMin ‐0.0473121
CurveMax 4.5018114

Settings

Calculations

Normal Distribution of US Treasury Securities

‐1 0 1 2 3 4 5

Probability
+/‐ 1 StdDev 68.30%
+/‐ 2 StdDev 95.40%
+/‐ 3 StdDev 99.70%



Regression data must be normally distributed; 
even over long periods of time

Instrument 10Y
Time Frame 100Y

Show +/‐ 2 StdDev

Mean 4.76
StdDev 2.77

NumRows 1200
Zmin ‐3
Zmax 3

PctClear 4.60%
PctShade 95.40%

ShadeLeft 0.0876643
ShadeRight 9.4265974
CurveMin ‐3.5567517
CurveMax 13.071013

Settings

Calculations

Normal Distribution of US Treasury Securities

‐5 0 5 10 15

Probability
+/‐ 1 StdDev 68.30%
+/‐ 2 StdDev 95.40%
+/‐ 3 StdDev 99.70%



Regression data must be normally distributed; 
over ANY period of time

Instrument 10Y
Time Frame 1Y

Show +/‐ 2 StdDev

Mean 3.52
StdDev 0.41

NumRows 12
Zmin ‐3
Zmax 3

PctClear 4.60%
PctShade 95.40%

ShadeLeft 2.835136
ShadeRight 4.2055689
CurveMin 2.3003396
CurveMax 4.7403653

Settings

Calculations

Normal Distribution of US Treasury Securities

0 1 2 3 4 5

Probability
+/‐ 1 StdDev 68.30%
+/‐ 2 StdDev 95.40%
+/‐ 3 StdDev 99.70%



+/- 3 StD 99.70%
+/- 2 StD 95.40%
+/- 1 StD 68.30%
Mean

Source: Bloomberg™

10 Year Treasury Regression
10Y Regression Aug, 2013 - Aug, 2023 (over 10 years)
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+/- 3 StD 99.70%
+/- 2 StD 95.40%
+/- 1 StD 68.30%
Mean

Source: Bloomberg™

10 Year Treasury Regression
10Y Regression Aug, 2010 - Aug, 2020 (over 10 years)
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+/- 3 StD 99.70%
+/- 2 StD 95.40%
+/- 1 StD 68.30%
Mean



Regression/Decision Matrix

10Y Trsy Yld Crv
Likely Rate  

Move Liabi l i ties Loans Credit Investment Off Bal  Sheet Leverage

+2 Std Inverted Lower
Short/Call? Whlsle;
Rate NOT Term

More Fixed; Prepay 
Penalties; Prime

Tighter Credit 
Standards

Max Dur; 
Min Options/CF

Asset:   Var > Fix
Liab:     Fix > Var

Max Leverage
(Max Invest)

+1 Std Flattening Lower/Higher
Shorter Mat

Call Wholesale
Prefer Fixed; Prepay 
Penalties; Prime

Begin Tighter 
Credit

Extend Dur; Fewer 
Options

Hedge Int. Rate 
Exp as Needed

Incr Leverage
(More Invest)

‐1 Std Steepening Higher/Lower
Longer Mat

Call Wholesale
Prefer Float; Prepay 

Penalties; Tsy
Begin Easier 

Credit
Shorten Dur; 
Increase CF 

Hedge Int. Rate 
Exp as Needed

Incr Leverage
(More Loans)

‐2 Std Very Steep Higher
Longest Mat

Bullet Wholesale
More Var; Tsy Index; 

No Caps/Ceil
Easiest Credit 
Standards

Min Dur; Max CF; 
Long Mat = HTM

Asset:   Fix > Var
Dep:      Var > Fix

Max Leverage
(Max Loans)

DECISION MATRIX





Loan Builder and understanding the “nuts and 
bolts” of pricing a deal

• Loan Builder is a tool developed by BancPath to assist lenders in properly 
valuing the options and risks inherent in every deal

• BancPath© Loan Builder | BancPath© from the Asset Management Group 
(ccbfinancial.com)

• FREE



Understanding Loan Pricing

4 Principals to EVERY deal

1. Credit Risk
2. Interest Rate Risk
3. Term Risk (Loss of Liquidity and/or Prepayment Risk)
4. Profit







Loan Builder – Built around the 4 Principals





Loan Builder – Built around the 4 Principals

• Competitor is offering to make this loan closer to 7.00%, not 8.00%...
• Should we do that?



COMPETITOR RATE >>>



WALK AWAY RATE >>>



Understanding the 4 Principals

• If you are going to “give away” an option, it is worth knowing the 
value of that option

• Spread matters, Pricing matters – more so now than ever before.
• As our deposit base becomes more “rate sensitive”, we have to become as 
good at managing the assets of the bank as we have historically been in 
managing the liabilities.



Understanding your data

• Every institution here has a goldmine waiting to be discovered

• Your data is your insight into what drives risk and reward – spend 
your resources wisely to uncover what makes your institution 
profitable (or not?)

• If you don’t have the expertise to uncover these gems yourself, 
partner with someone who can help you.



Understanding Your Data
• Data mining allows banks to monitor performance metrics more granularly than 
ever before.

• Find a way to let YOUR data tell YOUR story
• How is the Loan portfolio performing?
• How are your Lenders Performing?
• What about branch profitability?
• What funding options should you exploit?

• Understanding YOUR data is one way you can answer these questions













Sean Doherty
Asset Management Group, Inc.

800 226‐1923
sdoherty@countryclubbank.com


